
الجمهوریة التونسیة

مجلس نواب الشعب

تقریر لجنة المالیة والتخطیط والتنمیة

حول

مشروع قانون 

الإحالة لفائدة الدولة للقرض الرقاعيبالموافقة على یتعلق 

، بضمان من الوكالة المصدر من قبل البنك المركزي التونسي بالسوق المالیة الأمریكیة
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12/03/2015:تاریخ إحالة المشروع على المجلس

:الوثائق المرفقة بالمشروع

وثیقة شرح الأسباب،*

،اتفاقیة وكالة مالیة*

.اتفاقیة اكتتاب*

28/09/2015:ء الأشغالتاریخ انتها

منجي الرحوي:رئیـس اللجنـة

ألفة السكري الشریف:مقـررة اللجنـة محسـن حســـن:نائب الرئیس

حســام بوننـي:المقـرر المساعــدالهادي بن ابراهم:المقرر المساعد
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  ـةـر اللجنـنظـــ

لجنة المالیة والتخطیط والتنمیة 

2015مارس13:تاریخ إحالة المشروع على اللجنة

:اللجنة تيجلس

2015سبتمبر28و جویلیة14

ضدّ 2و مع13(:الموافقة بأغلبیة الحاضرین: القرار   

)محتفظین2و

2015برسبتم28:تاریخ إنهـاء الأشغـال

محسن حسن:رئیس اللجنةنائب 

ألفة السكري الشریف:المقررة
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:تقدیم المشروع ــــلا أوّ 

إبرام اتفاقیة ضمانات قروض بین حكومة الجمهوریة ، 2014جوان 3تمّ بتاریخ 

ضمان الحكومة الأمریكیة لإصدار تتعلق بمنح كومة الولایات المتحدة الأمریكیةالتونسیة وح

.ملیون دولار أمریكي500الجمهوریة التونسیة قرضا رقاعیا بالسوق المالیة الأمریكیة بمبلغ 

بقیة الإصدارات بالسوق المالیة العالمیة، تم وقصد تجسیم هذه العملیة وعلى غرار 

من 40لفصل تكلیف البنك المركزي التونسي بإنجاز عملیة الإصدار وذلك في إطار ا

.1958سبتمبر 19المؤرخ في 1958لسنة 90القانون الأساسي للبنك عدد 

:وللغرض تمت

جویلیة 2المؤرخ في 2014لسنة 35المصادقة بمقتضى القانون عدد -

على اتفاقیة ضمانات القروض المبرمة بین الجمهوریة التونسیة والولایات المتحدة 2014

والمتعلقة بمنح ضمان الحكومة الأمریكیة لإصدار ،2014جوان 3الأمریكیة بتاریخ 

.ملیون دولار500الجمهوریة التونسیة قرضا رقاعیا بالسوق المالیة الأمریكیة بمبلغ 

جویلیة 3المؤرخ في 2014لسنة 2286الأمر عدد بمقتضىالمصادقة-

2014ماي 28المؤرخة في التونسي على مداولة مجلس إدارة البنك المركزي 2014

ة التونسیة على السوق المالیة الأمریكیة في ة بإصدار قرض رقاعي لفائدة الدولوالقاضی

.بضمان الولایات المتحدة الأمریكیةملیون دولار أمریكي500حدود مبلغ قدره 

، سندات 2014جویلیة 24وتبعا لذلك أصدر البنك المركزي التونسي، بتاریخ 

J.P.Morganمن قبل بنكيتم الاكتتاب فیها كلیاو  .ملیون دولار أمریكي500بمبلغ 

Securities LLCوNatixis Securities Americas LLCحسب الشروط المالیة التالیة:
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دولار،1000:القیمة الاسمیة للسند

100:سعر الإصدار%،

2.452:السنویةنسبة الفائدة%،

2021جویلیة24(سنوات 7دفعة واحدة بعد :آجال السداد(،

ین،كین المشتریمن مبلغ الإصدار لفائدة البن%0,005:عمولة تصرّف

بنك :البنك المنجزCitibank, N.A., London branch،

نیویورك:بورصة الإدراج.

:تم إبرام ولهذا الغرض

FISCAL"اتفاقیة وكالة مالیة - AGENCY AGREEMENT" مبرمة بتاریخ

التونسیة للجمهوریةلمركزي التونسي ممثلا بین البنك ا2014جویلیة 24

,Citibankبصفته مصدرا، بنك  N.A., London branch بصفته الوكیل المالي

ممثلا للحكومة الأمریكیة بصفتها USAIDوالوكالة الأمریكیة للتنمیة الدولیة 

.ضامنا

بما في ذلك عملیات تداول الصكوك، حالات ضیاع أو وتشمل شروط عملیة الإصدار

تعهدات و  العمولات والمصاریف المتعلقة بالعملیةو  تسدید الأصل والفوائدو إتلاف السندات 

…القانون المطبق على عملیة الإصدار وكذلك المصدر والوكیل المالي والضامن

UNDERWRITING"اتفاقیة الاكتتاب - AGREEMENT:"ة هذه الاتفاقی

بین البنك المركزي التونسي ممثلا للدولة التونسیة والبنكین 2014جویلیة 21مبرمة بتاریخ 

J.P.Morgan:المشتریین للسندات Securities LLC SMITHوNatixis Securities

Americas LLC، كیفیة و تسدید المستحقات و تضمنت تعهدات المصدر والبنكین المشتریین

ة شراء یالشروط الواجب استیفاؤها قبل إنجاز عملو  الإدراج والتداولو نشر واكتتاب الرقاع 

.القانون المزمع تطبیقهوأیضاالرسوم والنفقاتو  الرقاع
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:أعمال اللجنة ـــثانیا 

جویلیة14الثلاثاءا المنعقـدة یـوم ـنظرت لجنة المالیة والتخطیط والتنمیة فـي جلسته

على ضوء ما ورد علیها من بیانات بوثیقة شرح الأسباب في مشروع هذا القانون،2015

.تفاقیتي الوكالة المالیة والاكتتابانص و 

النواب غیاب نسخ من الاتفاقیات باللغة العربیة أو الفرنسیةلاحظفي بدایة الجلسة و 

.مثلما تم الاتفاق على ذلك مع الحكومة

مكن  لهذا القرض الأمریكیةالحكومة منح ضمانوضّح النواب أن،نقاشال أثناءو 

دفعة  القرض تسدیدمن بعض عن تخوّفهم العبّر و  ،من الحصول علیه بشروط میسرةتونس 

.ومدّة السداد قصیرةمرتفعممّا من شأنه إثقال كاهل میزانیة الدولة خاصة وأن المبلغ واحدة 

لقرض ابنسبة فائدة مقارنة فائدة نسبة العن أسباب ارتفاع آخرون اءل نواب وتس

مریكیةالأ من الوكالةبضمانأبرمالقرضین أن كلارغم  ،2012سنة الذي تم إصداره

تراجع التصنیف الائتماني أساسا إلىیعودأن  فاد أحد النوابأ الإطار هذاوفي  .للتنمیة

.لتونس

ارتفاع نسبة المدیونیة  إلىضرورة الانتباه  إلىأحد النواب أشارمن جهة أخرى، و 

لمؤشرات باة مقارنة قبولأن هذه النسبة لا تزال مالبعض الآخربینما اعتبر،في تونس

موارد الاقتراض هذا القرض یندرج ضمن المتعارف علیها عالمیا، بالإضافة إلى أن 

.2015في قانون المالیة لسنة  اي تم الترخیص فیهالتالخارجي

الأساسي للبنك من القانون 40كما أكد النواب على ضرورة مراجعة الفصل 

،المركزي في اتجاه إطلاع  مجلس نواب الشعب مسبقا على كل التعهدات المالیة للدولة

قاعیة بالأسواق المالیة العالمیة التي یقوم بها البنك المركزي إصدار القروض الرّ خاصة 

.من الدستور65وذلك تناغما مع  الفصل 
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توصیات اللجنة ــــ ثالثا

:ـة والتخطیط والتنمیة بتوصي لجنة المالی

 الجبائي والفساد تهرب مقاومة البالموارد الذاتیة للدولة تنمیةالعمل على

،حسن التصرف في الأموال المصادرةو المالي 

 نجاز مشاریع لإالمدى المتوسط وعلى  طویلة المدىضرورة توجیه القروض

،ولیس للاستهلاكتنمویة

المركزي التونسي انسجاما مع ضرورة مراجعة القانون الأساسي للبنك

.مقتضیات الدستور

:قرار اللجنة ــــ رابعا

الموافقة على مشروع هذا القانون بأغلبیة قررت لجنة المالیة والتخطیط والتنمیة 

.الحاضرین

المقررةرئیـس اللجنـةنائب 

ألفة السكري الشریفمحسن حسن


